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Introduction
Le crédit à la consommation constitue une composante importante de l’endettement des ménages marocains. On a remarqué durant ces dernières années  un recours, de plus en plus important, des ménages  à l’augmentation de leur niveau de consommation par l’octroi de ce qu’on appelle crédit à la consommation. 

 Ce secteur, qui a fait ses débuts au Maroc vers les années 30, a connu durant la dernière décennie une progression soutenue qui s’est accompagnée de la restructuration et de l’assainissement des sociétés du secteur ainsi que du renforcement du cadre réglementaire et prudentiel pour une meilleure protection de la clientèle. 
Le secteur connaît actuellement une concurrence ardue et un mouvement de concentration élevé. En effet, le nombre des sociétés du secteur n’a cessé de baisser depuis quelques années, passant de 36 sociétés en 1996 à 19 sociétés en 2006. Il  constitue un levier fondamental pour le développement de la consommation et recèle des potentialités importantes. 
EQDOM est la plus grande société spécialisée dans l’octroi des crédits à la consommation, c’est pour cette raison que j’ai choisi cet établissement pour y effectuer mon stage d’application.

[image: image2.png]MANAGEMENT
(2 personnes)
M. TORRES
M. ABENOUAS
TS Secrétariat de Ia
M. Haizoun Direction Generale
M. Tahiri Joutey Mme Mestari
(2 personnes) (7 personnes)
Departement Departement Departement Departement Departement Departement | |Departement
Developpement Financier Risque Comptabilité Jeistens) Ressources [Administratif
M Hamiz M Ghissassi M Basfaou M. Yatime dinformation Humaines W Chakroun
(117 personnes) (25 personnes) (16 personnes) (16 personnes) ’:‘s Boujnah ) (7 personnes) | |(29 personnes)
personnes;






Le  marché de crédit à la consommation :

I. L’évolution historique :
Traditionnellement dans la société marocaine, le recours à l'emprunt se faisait davantage dans le cas d'événements inattendus ou d'une dépense accidentelle due à des cas de force majeure. L'emprunt était une pratique exceptionnelle qu'on contracte en dernier recours comme étant le moyen de faire face à une situation imprévue. Aujourd'hui, le crédit à la consommation constitue un élément de la vie quotidienne de nombreux citoyens. Les achats à crédit sont nombreux, les offres se font de plus en plus souples et les octrois de plus en plus faciles.

En effet, depuis l’indépendance la société marocaine se transforme de plus en plus en une société de consommation ; et il sera tout à  fait naturel que des sociétés de crédit voient le jour pour répondre justement à la satisfaction de ses besoins de consommation durables.

Vers les années 1930, la firme de Renault au Maroc aurait confié à sa filiale le DIAC un rôle de financement qu’elle n’a exercé que brièvement au Maroc.

En 1947 avec la renaissance économique, un groupe bancaire français créa au Maroc sous le nom SOFAC-MAROC le premier établissement de crédit et plus généralement de vente à tempérament.

Puis en 1950 vient le jour de la société ACRED ou société pour le développement des achats par le crédit.

Cependant, le crédit à la consommation était né donc avec ces sociétés, mais demeurait restreint au secteur automobile.

Puis en 1973 c’était la création de la société EQDOM. Mais il est apparu  que c’est à cause du besoin des ménages en équipements domestiques, dont la possession est nécessaire à l’amélioration du niveau de vie, que la société Crédit EQDOM s’est choisi comme spécialité le crédit d’équipement aux fonctionnaires à revenu faible.

Ensuite de nouvelles sociétés de crédit ont été fondées. De ce fait, le crédit à la consommation est sorti de sa conception la plus restreinte, qui réduit sa portée à la vente à tempérament du bien durable aux ménages, pour aboutir à une conception qui recouvre les crédits accordés  par les banques spécialisées ou non spécialisées (WAFASALAF, ASSALAF CHAABI).

Aujourd’hui 30 sociétés opèrent dans le secteur de crédit à la consommation, six d’entre elles sont des filiales de banques : Wafasalaf (WafaBank), SALAFIN (BMCE), Assalaf Achaabi (BCP). Les autres intervenants sont des sociétés indépendantes du secteur bancaire.

Les sociétés de crédit à la consommation au Maroc proposent deux grandes familles de produits :

· Le crédit affecté : destiné à financer l’acquisition d’un véhicule ou d’équipements ménagers notamment.
· Le crédit non affecté ou personnel : c’est un crédit direct dont l’objet n’est pas spécifié. Il n’est pas subordonné par l’achat d’un bien quelconque. En raison de la liberté qu’il procure, le crédit non affecté a connu ces dernières années une progression importante, plus rapide que celle des crédits affectés.
  Le secteur du crédit à la consommation a fait ses débuts au Maroc à partir de la fin des années 30. Ce secteur se caractérise actuellement par une concurrence ardue ce qui a engendré un mouvement de concentration. En effet, le nombre des sociétés du secteur n’a cessé de baisser depuis quelques années, passant de 36 sociétés en 1996 à 19 sociétés en 2006. Cette évolution s’explique par : 

Le désencadrement du crédit à partir de 1991 et la libéralisation des taux qui ont engendré un grand intérêt des banques pour le secteur du crédit à la consommation et ont ainsi, recouru à la filialisation de cette activité. De ce fait, le secteur s’élargit par l’arrivée de nouveaux opérateurs

L’avènement de la loi du 6 juillet 1993 qui réforme le système bancaire et érige les sociétés de crédit à la consommation en établissements de crédit. Cependant, à partir de 1996, les sociétés qui n’ont pas pu se conformer à la nouvelle loi, dont notamment les fonds propres minimums, ont dû cesser leur activité;

La recrudescence de la concurrence au sein du secteur, conjuguée à une décrue du taux maximum des intérêts conventionnels (TMIC), amenant les sociétés de financement à resserrer leurs marges ce qui a enclenché un processus de concentration au sein du secteur à partir de 2001-2002 et s’est traduit par des opérations de fusion-absorption.

       En effet, selon le rapport de Bank Al-Maghrib relatif aux sociétés de financement, trois sociétés de crédit à la consommation détenaient, à fin 2006, environ 65% du total-actif de l’ensemble du secteur. Cette part augmente à 78% pour les 5 premiers établissements. Les sociétés de crédit à la consommation adossées à des institutions financières, au nombre de 10, détenaient une part de près de 93% du total-actif. Globalement, les sociétés de crédit à la consommation adossées à des banques ou à d’autres institutions financières réalisent de bonnes performances comparativement aux sociétés indépendantes. En effet, ces dernières, confrontées à la fois à la baisse du taux maximum des intérêts conventionnels (TMIC) et à la hausse du coût du risque de crédit, supportent un coût de refinancement plus élevé par rapport à la catégorie précédente. 

II. La croissance de l’activité du secteur :

L’appréciation de l’évolution de l’activité du secteur peut être appréhendée à travers l’analyse de l’évolution des crédits distribués, principal indicateur de la production du secteur. Néanmoins, il n’est pas aisé de disposer d’informations précises sur la production nette, en raison notamment des substitutions de dossiers qui peuvent intervenir ou des crédits revolving. En conséquence, on a retenu l’encours des crédits comme principal indicateur. Les statistiques utilisées sont celles publiées par l’Association Professionnelle des Sociétés de Financement (APSF). 

       Au cours de la période 1995-2006, le crédit à la consommation a connu une évolution appréciable. Ainsi, au terme de l’année 2006, l’encours global des crédits à la consommation, accordés par les établissements de crédit, a enregistré un taux d’accroissement annuel moyen de 16,7% pour s’établir à 40,8 milliards de dirhams, réparti à hauteur de 66% pour les sociétés de crédit à la consommation et 34% pour les banques.
       L’encours total des crédits des sociétés de crédit à la consommation a atteint 26,9 milliards de dirhams à fin 2006, soit un taux de croissance annuel moyen de 17% au cours de la période 1995-2006. Néanmoins, cette évolution a été différenciée. Ainsi, durant la période 1995-1999, cet encours a enregistré un taux de croissance annuel moyen d’environ 33,6% pour décélérer à 7% entre 2000 et 2005.

       Ce ralentissement s’explique par des facteurs d’ordre organisationnel et réglementaire qui ont incité les sociétés de crédit à la consommation à être plus sélectives dans leur politique d’octroi de crédit.
       En effet, bien que l’activité des sociétés de financement ait été encadrée par la loi bancaire de 1993, ce secteur n’a commencé à se structurer que vers la fin des années 90, à la faveur de l’assainissement du réseau des revendeurs agréés et suite au retrait de l’autorisation d’exercer à plusieurs sociétés défaillantes. De plus, il a été assujetti progressivement à plusieurs exigences réglementaires dont il y a lieu de citer:

· Les règles prudentielles à partir de 1996; 

· Le taux maximum des intérêts conventionnels en 1997; 

· Le plan comptable des établissements de crédit en 2000; 

· Les règles minimales en matière de contrôle interne en 2001;

· Les règles de classement et de provisionnement des créances en souffrance en 2002. 

       A fin 2006, l’encours des crédits des sociétés de crédit à la consommation a enregistré un accroissement de 13% pour s’établir à 26,9 milliards de dirhams. Cet encours se répartit à hauteur de 9,2 milliards de dirhams pour les crédits affectés, en hausse de 28% et de 17,7 milliards de dirhams pour les crédits non affectés, en progression de 6,5%.
      Parmi les crédits affectés, l’encours du crédit automobile a atteint 6,9 milliards de dirhams, en hausse de 39,2%. Cette hausse a concerné aussi bien le crédit automobile classique (+5,7% à 1,8 milliard de dirhams), que l’encours LOA (location avec option d’achat) (+57,3% à 5,1 milliards de dirhams).
       S’agissant des crédits non affectés, l’encours des prêts personnels a atteint 14,8 milliards de dirhams, en hausse de 4%, tandis que le crédit revolving s’est établi à 469 millions de dirhams, en progression de 10,3%.

III. Les sociétés de crédit à la consommation au Maroc :

Dans sa forme moderne, le crédit à la consommation s'est développé au Maroc à partir de la fin des années 30 avec l'essor du marché automobile, amenant les pouvoirs publics à réglementer la vente à crédit des véhicules automobiles (dahir du 17 juillet 1936).

Les pionniers du secteur font apparition à partir des années 40 et 50 : SOVAC est créée en 1947, DIAC MAROC en 1948, SOMAFIC en 1952 et ACRED en 1954.

En 1974, les pouvoirs publics créent la première société destinée à financer les équipements des ménages (EQDOM).

Depuis lors et jusqu'en 1996, on assiste à la création de 26 sociétés, suivie entre 1996 et 1998 de 4 autres, les unes étant d'origine indépendante et les autres d'origine bancaire.

Les années 90 sont marquées par l'intérêt des banques pour le secteur du crédit à la consommation. BCM, BCP (6 entités régionales), Société Générale, BNDE, BMCE Bank créent, après Wafabank, leurs filiales spécialisées.

Le nombre de sociétés spécialisées se réduit progressivement à partir de 1996. En effet, d'une part, depuis que les sociétés de crédit à la consommation ont acquis le statut d'établissements de crédit, 10 d'entre elles n'ayant pu se conformer aux exigences des fonds propres minimum requis, ont du cesser leur activité, l'agrément leur ayant été retiré.

D'une autre part, des regroupements ont vu le jour : fusion-absorbtion de cinq régionales d'Assalaf Chaabi par Assalaf Chaabi de Casablanca (dénommé antérieurement Assalaf Chaabi centre) et de SOGECREDIT par EQDOM.
Évolution du nombre de sociétés de crédit à la consommation.

	Date de création
	Sociétés existantes en 1996
	Fermetures
	Sociétés existantes en 2003

	1948
	Diac Salaf
	
	Diac Salaf

	1952
	Somafic
	
	Samafic

	1954
	Acred
	
	Acred

	1963
	Sofac
	
	Sofac

	1974
	Eqdom
	
	Eqdom

	1976
	Salaf
	
	Salaf

	1977
	Bmci Salaf (Ex Ufac)
	
	Bmci Salaf

	1978
	Diac Equipement
	1999
	Diac Equipement

	1978
	Ikrad
	
	Sonac

	1980
	Sonac
	1997
	

	1981
	Multicredits
	2001
	

	1985
	Safa Credit
	
	

	1986
	Sorec
	
	Sorec

	1986
	Taslif
	
	Taslif

	1986
	Wafasalaf
	
	Wafasalaf

	1987
	Credor
	
	Credor

	1989
	Credim
	
	Credim

	1990
	Assalaf Chaabi Sud
	
	

	1990
	Finacred
	
	Finacred

	1991
	Assalaf Chaabi Centre Nord Et Sud
	
	

	1991
	Fnac
	
	Fnac

	1991
	Safacred
	
	Safacred

	1991
	Salaf Alm Moustakbal
	
	Salaf Al Moustakbal

	1991
	Union De Credit
	2003
	

	1992
	Assalaf Chaabi Centre
	
	Assalaf Chaabi

	1992
	Assalaf Chaabi Nord Ouest
	
	

	1992
	Assalaf Chaabi Oriental
	
	

	1992
	Assalaf Chaabi Tensift
	
	

	1992
	Attijari Cetelem (Ex Attijari Credit)
	
	Attijari Cetelem

	ND
	Credit de tensift
	1998
	

	ND
	Credit de renaissance
	1996
	

	ND
	Soficred
	1998
	

	ND
	Sofidec
	1998
	

	ND
	Sofido
	1998
	

	ND
	Somacred
	1996
	

	1996
	Salaf Al Hana
	2003
	

	1996
	Sogecredit
	
	

	1997
	Credicom
	
	Credcom

	1997
	Salafin
	
	Salafin

	1998
	Dar Salaf
	
	Dar Salaf

	TOTAL
	36
	
	23
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La société EQDOM
I. Présentation générale d’EQDOM :

	Dénomination sociale
	Société d’Equipement Domestique et Ménager (EQDOM)

	Siège social
	127, Bd Mohamed Zerktouni, 20100 Casablanca.

	Numéro de téléphone
	(212) 522 25 99 99

	Forme juridique
	Société anonyme de Droit privé, régie par les dispositions de la loi N° 17-95 relative aux sociétés et faisant appel public à l’épargne.

	Date de création
	2 septembre 1974

	Durée de vie
	99 ans 

	Numéro au registre de commerce
	N° 32.775 à Casablanca

	Objet social
	Toutes les opérations de financement et de crédit de nature à permettre ou faciliter le paiement de tout bien meuble, notamment tout bien électroménager, cycle et cyclomoteur, mobilier et bureautique ; et plus généralement, tout bien et service à caractère économique, socioculturel ou de bien-être ; ou toute opération financière, commerciale, industrielle, mobilière ou immobilière se rapportant directement ou indirectement à ces objets.

	Capital social actuel :
	167 025 000 DH intégralement libérés au

31/12/2001.

	Nombre d’actions : 

	1 670 250 actions d’une valeur nominale de

100 Dh chacune.

	Assemblées générales :
	· Elles sont convoquées par le Conseil

d’Administration, mais peuvent être

également convoquées par le Commissaire

aux Comptes, le liquidateur, ou par un

mandataire désigné par le Président du

Tribunal. art 25 des statuts.

· Elles se composent de tous les actionnaires

quel que soit le nombre de leurs actions. art

27 statuts

· Chaque action ouvre droit à une voix. art 29


II. Historique de la société:

EQDOM pour « Equipement domestique », est la première société de crédit créée par l’Etat pour les fonctionnaires afin d’accompagner leurs achats de biens d’équipements, elle a été créée en septembre 1974 par la Société Nationale d’Investissement et la Caisse de Dépôt et de Gestion, elle a évolué d’une manière constante depuis sa création, réalisant des performances considérables. Avec les premiers résultats très favorables, l’entreprise choisit rapidement de diversifier son activité en proposant ses services aux particuliers et en élargissant son offre : Elle devient ainsi leader sur un produit phare, le prêt personnel ou « Dispocrédit» en langage EQDOM. Preuve de ces succès, EQDOM est introduite à la Bourse de Casablanca en 1978.
 Avec son rachat en 2002 par la Société Générale, EQDOM a montré son potentiel de développement. En appartenant désormais à un groupe international et puissant, EQDOM répondais  à ses exigences du professionnalisme des équipes, d’un suivi des risques rigoureux et de transparence dans la publication de ses résultats. 

Aujourd’hui, EQDOM dispose d’un large réseau de distribution pour proposer à ses clients sa gamme de produits avec une attention particulière apportée à la qualité de service.

Les principales étapes du développement d’EQDOM sont les suivantes :

· Septembre 1974 : la société crédit EQDOM est créée par la Société Nationale d’Investissement et la Caisse de Dépôt et de Gestion.
· 1978 : Introduction de CREDIT EQDOM à la bourse des valeurs de Casablanca.

· 1974-1995 : Ouverture des agences EQDOM dans les principales villes du royaume.

· 1292 : CREDIT EQDOM commercialise le crédit personnel.

· 1995 : L’Etat actionnaire vend sa participation à l’ONA (18% du capital)

· 1996 : mise en place d’un outil informatique performant.
· Mai 1997 : CREDIT EQDOM adopte une nouvelle identité visuelle afin de moderniser de moderniser son image et devient EQDOM.
· Juin 1997 : EQDOM lance son premier programme d’émission de BSF (350 millions de DHR) qui sera suivi par de nombreux autres.

· Octobre 1997 : EQDOM se diversifie en s’orientant vers le prêt affecté et finance la voiture, les ordinateurs, les vacances et la santé.
· Juin 2000 : EQDOM lance un produit destiné au financement des primes d’assurance.

· Octobre 2001 : l’agence Zerktouni s’installe au réez de chaussée du nouveau siège.

· Mai 2002 : L’ONA cède au groupe Société Générale 44,42% du capital. La même année, la Société Générale lance une OPA partielle sur 8% du Capital.

· Décembre 2002 : Inauguration du siège social d’EQDOM.

· Janvier 2003 : Lancement avec succès d’une opération d’émission de BSF.

III. Les valeurs d’EQDOM:
La réussite de la stratégie de croissance durable d’EQDOM repose notamment sur les valeurs partagées au sein du groupe Société Générale : Le professionnalisme, l’esprit d’équipe et l’innovation.
· Professionnalisme : A travers l’optimisation permanente des compétences, le professionnalisme est au cœur de sa culture d’entreprise et se concrétise au quotidien dans les activités professionnelles de ses collaborateurs. Il est reconnu par ses clients qui lui font confiance. EQDOM  le renforce sans cesse par le développement de son savoir-faire et l’échange de ses expériences.
· L’esprit d’équipe : Constitue le fondement d’une culture d’entreprise gagnante qui est celle d’EQDOM. Cette dernière écoute, dialogue, tire profit des différences d’analyse, cultive la diversité des talents et des cultures au sein du groupe pour être encore plus efficace collectivement.
· L’innovation : Représente pour EQDOM un état d’esprit qui l’amène à être constamment à la pointe de la technique et du service rendu à sa clientèle. En permanence, elle saisit les changements de son environnement et anticipe les besoins de ses clients en inventant de nouveaux produits.
IV. Renseignements sur le capital d’EQDOM

1. Situation actuelle
Le capital social d’EQDOM s’élève à 167 025 000 DH intégralement libéré. Il se compose de 1 670 250 actions d’une valeur nominale de 100 Dh chacune.

2. Evolution du capital
EQDOM a été créée en 1974 sous forme de société anonyme avec un capital de 5 000 000 Dh. Depuis, les actionnaires ont procédé à plusieurs augmentations de capital. EQDOM a subi 12 augmentations de capital à compter de sa constitution jusqu’en 1997. Entre 1997 et 1999, aucune augmentation ni réduction de capital n’a eu lieu.

3. Répartition du capital  et  des droits de vote
Avant l’opération de prise de contrôle par le GROUPE SOCIETE GENERALE (C’est à dire GENEFITEC + Société Générale Marocaine de Banques): La majorité du capital d’EQDOM était détenue par des investisseurs institutionnels marocains. Le groupe SNI représentait l’actionnaire de référence avec 36,59% du capital, les autres institutionnels étant la CDG (9,22%), AXA (7,83%), la CIMR (5,62%), la CNIA (5,01%) et la SCR (4,80%). Le reliquat est détenu par divers porteurs et investisseurs à la Bourse de Casablanca.
	ACTIONNAIRES
	NOMBRE D’ACTIONS
	POURCENTAGE

	GENEFITEC
	494 615
	29,61%

	Société Générale

Marocaine de Banques
	247 306
	14,81%

	Groupe Société Générale
	741 921
	44,42%

	CDG
	153 949
	9,22%

	CIMR
	93 900
	5,62%

	CNIA
	83 745
	5,01%

	SCR
	80 196
	4,80%

	Divers porteurs
	516 539
	30,93%

	TOTAL
	1 670 250
	100,00%


Après l’opération d'acquisition du bloc de contrôle par  le GROUPE SOCIETE GENERALE (c'est à dire GENEFITEC + Société Générale Marocaine des Banques):
	ACTIONNAIRES
	NOMBRE D’ACTIONS

DETENUES AU

31.03.2001
	POURCENTAGE

DETENU

	SNI (Groupe ONA)
	611 165
	36,59%

	CDG
	153 949
	9,22%

	AXA (Groupe ONA)
	130 756
	7,83%

	CIMR
	93 900
	5,62%

	CNIA
	83 745
	5,01%

	SCR
	80 196
	4,80%

	Divers porteurs
	516 539
	30,93%

	TOTAL
	1 670 250
	100,00%


4. Identité des nouveaux actionnaires :

· GENEFITEC, société de portefeuille détenue à 100% par la Société Générale (France). GENEFITEC n'assurera pas la supervision opérationnelle d’EQDOM mais elle délèguera cette mission à FRANFINANCE, sa filiale à 100%. Au 31/12/2000, FRANFINANCE dispose de 242 millions d’euros de fonds propres et a réalisé un résultat net de 41 millions d’euros.

· La Société Générale Marocaine de Banques est la quatrième banque privée marocaine en terme de parts de marché et en terme de taille de bilan (Source : Statistiques du GPBM). Au 31/12/2000, ses fonds propres nets atteignent 2,493 milliards de DH. A la même date, la Société Générale Marocaine de Banques a totalisé 15,5 milliards de DH de dépôts et a réalisé 458,8 millions de résultat net.
5. Evolution de la structure de l’actionnariat

· Création d’EQDOM en 1974 par deux fondateurs : la SNI et la CDG
· Evolution de l’actionnariat suite à la privatisation d’EQDOM par voie d’offre publique de vente en 1995 : 

· La participation de : 

· CDG passe de 21,5% à 7% 

· CNIA passe de 10% à 7%
· SCR passe de 7% à 4%
· Public passe de 3,42% à 21,4%
· Salariés acquièrent 2,5% du capital

· La part des autres actionnaires n’a pas changé :

· SNI : 30,85%

· CAA : 10,83% (transformée en AXA

· Assurances Maroc après fusion en 2000 avec AXA Al Amane)

· CIMR : 10,13%

· Autres actionnaires nominatifs : 6,26%
· Avril 2002 : GENEFITEC et la Société Générale Marocaine de Banques rachètent respectivement 29,61% et 14,81% du capital au Groupe ONA (SNI et AXA) et décident d'en confier la supervision opérationnelle à FRANFINANCE. La transaction a été conclue au prix de 800 Dhs par action après accord du CDVM en date du 18 avril 2002.
V. Organes d’administration et de direction d’EQDOM

1. Organigramme d’EQDOM :

L’organigramme de la société EQDOM se présente comme suit :


2. Les organes d'administration

La société est actuellement administrée par un Conseil d’Administration, composé de 9 membres et présidé par Monsieur Mourad CHERIF, Président Directeur Général.

· Président :


 
M. Mourad CHERIF
Président Directeur Général de l’ONA

· Vice Président : 


M. Mustapha BAKKOURY
Directeur Général de la CDG

· Vice Président Directeur Général :
 M. Mohammed TORRES
Le mandat des Vice Présidents expire à l’issue de l’Assemblée Ordinaire qui statuera sur les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2004.

· Administrateurs 


· La SNI : Représentée par M. Youssef IRAQUI, Secrétaire Général des Brasseries du Maroc

· La CDG : Représentée par M. Ahmed DAROUICH, Directeur Central du Pôle Participations et Placements Financiers

· AXA ASSURANCE MAROC : Représentée par M Guy MOTAIS DE NARBONNE, administrateur

· La CIMR : Représentée par M. Abdeljalil CHRAÏBI, Président – Directeur Général

· La CNIA : Représentée par M. Saïd AHMIDOUCH, Directeur Général et membre du Directoire

· La SCR : Représentée par M. Ahmed ZINOUN, Administrateur Délégué
· Secrétaire du conseil 

M. Abdellatif ABENOUAS
Directeur général d’EQDOM

3. Nouvelle organisation après la prise de contrôle :

Les représentants ONA, SNI et de AXA au conseil d'administration de EQDOM seront remplacés par des membres du Groupe Société Générale et de la Société Générale Marocaine de Banques. La présidence du conseil d'administration sera assurée par M. Jean François VILAIN, Président de FRANFINANCE.
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